
IMF | Statistics 1

Balances y análisis 
fiscal
22 AGOSTO, 2019

Mariana Sabatés
Departamento de Estadísticas
División de Finanzas Públicas
Fondo Monetario Internacional



IMF | Statistics 2

Indice de la presentación

� Mejora en el marco analítico de las Estadísticas de Finanzas Públicas 

MEFP 1986            MEFP 2001/2014

� Enfoque de Hoja de Balance

� Aportes, desafíos y limitaciones del uso de Balances en el análisis 



IMF | Statistics 3
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MEFP 1986 al MEFP 2001/2014

El MEFP 2001 reemplazó al MEFP 1986, que era principalmente un sistema en base caja , 
con muchas deficiencias , por ejemplo:

• El marco conceptual del MEFP 1986 ya no coincidía con otros sistemas estadísticos 
macroeconómicos (SCN, balanza de pagos, estadísticas monetarias y financieras)

• Un sistema en base caja que no tenía en cuenta, entre otros aspectos:
- Atrasos
- Intereses sobre bonos con descuento
- Transacciones en especie
- Consumo de activos fijos (“depreciación en las EFP”)

• Centrado en una única partida de resultado , el déficit/superávit

• Centrado en las necesidades de financiamiento del gobierno (la restricción de liquidez 
considerada como máxima prioridad/única)
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BALANCE DE 
APERTURA  

PATRIMONIO NETO

Activos no 
financieros

Activos 
financieros

Pasivos

F L UJO S

BALANCE DE
CIERRE

PATRIMONIO NETO

Activos no 
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Activos 
financieros
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TRANSACCIONES
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OPERATIVO NETO

menos
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=  PRÉSTAMO NETO/
ENDEUDAMIENTO NETO

menos

Pasivos

Activos 
financieros

efectivo
• otros activos financieros

menos

OTROS FLUJOS ECONÓMICOS
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VARIACIÓN EN 
PATRIMONIO NETO

(ganancias por 
tenencia)

VARIACIÓN EN 
PATRIMONIO NETO
(otras var. en el vol.)

POSICIONES DE SALDOS POSICIONES DE SALDOS

Variaciones en el patrimonio neto

M
a

rc
o

 a
n

a
lí

ti
c

o
 M

E
F

P
 2

0
1

4
D

e
v
e
n
g
a
d
o
 /
 c

a
ja

 m
o
d
if

ic
a
d
a

Estado de operaciones



IMF | Statistics 9

Ingreso

Estado de operaciones

Activos no financieros

Activos financieros
• Dinero legal y 

depósitos
• Otros

Pasivos

Gasto

-

-

Estado de fuentes y usos de 

efectivo

= Resultado operativo neto

= Préstamo neto/
endeudamiento neto

Entradas y salidas de efectivo 

por transacciones

Actividades operativas

Compras/ventas de 
activos no financieros

Actividades de 
financiamiento

(distintas de efectivo)

= Variación neta en las 

tenencias de efectivo

Marco analítico MEFP 2014
Devengado / caja modificada - CAJA
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Enfoque de Hoja de Balance …

Combina datos de los balances de las estadísticas macroeconómicas primarias: 
- Estadísticas Monetarias y Financieras

- Posición de Inversión Internacional 

- Estadísticas de Finanzas Públicas y  Deuda

para analizar la distribución de activos financieros y sus correspondientes pasivos
• relación entre sectores de la economía - Deudor – Acr eedor

Se aparta del análisis de programación financiera tradicional basado  principalmente en FLUJOS 
y se enfoca en shocks en el saldo de activos financieros y pasivos  

Análisis de vulnerabilidades y desequilibrios en stocks
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Coherencia horizontal del MEFP2001/2014

• El MEFP es un marco integrado con integración completa de posiciones de saldos y flujos

• Principio básico del marco del MEFP:

Balance de apertura Balance de cierre

Saldos al comienzo 

del período 
Flujos

Saldo al final del 

período 

Transacciones 
Otros flujos 
económicos 



IMF | Statistics 12

Hoja de Balance del Sector Público
Datos agregados de balances de 31 países en Monitor Fiscal FMI 2018

ANF Recursos 
Naturales 38%

ANF
Infraestructura

72%

Activos 
Financieros

99%

Deuda del 
Gobierno 
General

94%

Pasivos de 
Pensiones

46%

Otros 
Pasivos

58%

Otros ANF 
11%

Patrimonio
21 %

Activos Pasivos y 
Patrimonio

Fuente de datos: Estimaciones del FMI, basadas en el Monitor Fiscal del FMI de octubre 2018.

219% PIB

198% PIB
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Aportes del Balance al análisis fiscal

• Complementa y completa el enfoque de la deuda

o Incorpora en el análisis los activos (Financieros y no Financieros) y del total de pasivos.

o Posibilita la consolidación de la información de subsectores del Sector Público.

• Compatibilidad entre los sistemas estadísticos y contables

o Integración entre las estadísticas macroeconómicas principales (PII, Deuda Neta, SCN) y la 
contabilidad.

• Mejora transparencia de la gestión del Sector Público y del análisis de sostenibilidad fiscal

o Permite mejorar la gestión de los activos financieros y no financieros.

o No solo se presentan los flujos sino que se puede acceder a los stocks, explicando su evolución por los 
flujos.

o Adopción de estándares internacionales, hace posible la comparación y la posibilidad de consolidación 
de la información de los subsectores del Sector Público, pero…

se podría tener una aproximación (estimación) de datos de balance incluso cuando los datos de balances 
patrimoniales sean limitados o los estándares internacionales no estén adoptados. (FTE)
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Desafíos y Limitaciones del uso del Balance en análisis fiscal

Datos de Balances Patrimoniales no están siempre disponibles

• Disponibilidad de balances patrimoniales para los subsectors del Sector Público

o Periodicidad y rezago en obtener la información

o Cobertura institucional (ente contable y existencia de balances patrimoniales)

• Coherencia de normas contables aplicadas por los diferentes entes contables (NICSP, NIIF, o Normas Contables
Nacionales).

• Muchos de los activos del Gobierno General, en particular, no son líquidos y hay dificultades para su valoración y 
diferentes mecanismos de valoración Dificultad en interpretación de los 

principales indicadores, Patrimonio Neto por ej.

• Consolidación entre subsectores: 

- Diferentes momento de registro entre entidades de un mismo sector (devengado – caja – compromiso)

- Inexistencia de desagregacion por contraparte de algunas transacciones.


